
江山欧派门业股份有限公司 

公开发行可转换公司债券募集资金运用的可行性分析报告 

 

为提升公司核心竞争力，扩充公司产品线、增强公司盈利能力，江山欧派门

业股份有限公司（以下简称“公司”）拟公开发行可转换公司债券（以下简称“可

转债”）募集资金。公司董事会对本次发行可转债募集资金运用的可行性分析如

下：  

一、本次募集资金使用计划  

公司本次公开发行可转债募集资金总额（含发行费用）预计不超过 60,000

万元（含 60,000 万元），扣除相关发行费用后拟全部投资以下项目：  

                                                            单位：万元 

序号 项目名称 总投资额 
拟以募集资金 

投入金额 

1 
重庆江山欧派门业有限公司年产 120 万套木

门项目 
75,800.00 42,000.00 

2 补充流动资金 18,000.00 18,000.00 

 合计 93,800.00 60,000.00 

本次公开发行可转债实际募集资金（扣除发行费用后的净额）若不能满足上

述全部项目资金需要，资金缺口由公司自筹解决。如本次募集资金到位时间与项

目实施进度不一致，公司可根据实际情况以其他资金先行投入，募集资金到位后

予以置换。在最终确定的本次募投项目（以有关主管部门备案文件为准）范围内，

公司董事会可根据项目的实际需求，对上述项目的募集资金投入顺序、金额和实

施内容进行适当调整。  

二、本次募集资金投资项目情况及可行性分析 

（一）重庆江山欧派门业有限公司年产 120 万套木门项目 

1、项目基本情况 



项目名称：重庆江山欧派门业有限公司年产 120 万套木门项目 

建设地点：重庆永川区三教产业园内 

建设单位：重庆江山欧派门业有限公司  

建设内容：年产 120 万套木门项目 

建设期：本项目分为建设期与运营期，建设期二年，项目建设期结束后第一

年为试生产阶段，产能为设计产能的 60%，第二年产能利用率 80%，第三年开始

产能利用率达到 100%。 

2、项目实施背景 

（1）木门行业市场发展空间巨大 

中国是世界上最大的门窗生产加工基地，同时也是全球最大的消费市场，而

木门占中国门窗总产量的 70%。2000 年后木门行业开始出现工厂，产业进入规模

化生产阶段，一些木门品牌诞生，行业总产值也逐年增长。2019 年木门行业总

产值达到 1,530 亿元，较 2018 年增长 4.0%，但缺乏龙头企业，行业发展空间巨

大。 

根据国家统计局公布的数据， 2019 年房地产开发投资 132,194 亿元，较上

年增长 9.9%； 2019 年房屋施工面积 893,821 万平，较上年增长 8.7%；国内房

地产行业保持增长趋势。 

受益于国内房地产建筑行业平稳增长，木门产品需求量持续增长，市场规模

不断扩大。根据中国木材与木制品流通协会的数据，2011 年至 2019 年中国木门

行业市场规模出现了大幅增长，从2011年的880亿增长到2019年的1,530亿元，

市场需求增速一直稳定在 13%以上，年平均增长率达到 8.2%以上，市场发展空间

巨大。 

（2）木门行业市场集中度比较低 

目前行业竞争状态呈现以下特点：行业集中度低，小规模企业淘汰加剧，行

业面临洗牌，疫情过后竞争将进一步加剧。2019 年木门行业总产值达到 1,530

亿元，但 2019 年营业收入最大的木门企业仅占全国市场的比例为 1.83%左右。 



木材与木制品流通协会数据显示，2019 年国内具备一定规模、机械化生产

木门的企业总计 10,000 余家，主要集中在京津冀环渤海地区、东北地区、珠三

角地区、长三角地区、西南地区五个大区域。年产值在 1亿元以上的，包括江山

欧派、梦天木门、千川等规模木门企业在内总计 100 家左右，占木门企业总体数

目不到 1%，行业市场集中度非常低。从行业发展趋势来看，机械化程度高、生

产规模大、管理模式优、生产成本低、效率高、品牌认可度高的企业将逐年显现

出优势，逐渐成长为行业中的中坚力量。 

木门行业另一个特点是生产技术复杂但入行技术、资金门槛低。这也是部分

木门企业厂房设备落后、管理水平不高但依然存在的原因。从行业发展周期来看，

自有品牌木门企业不断做大做强，占据主流市场地位后，木门行业的重组与整合

将不可避免。规模小、产品差异化不明显、品牌认可度低的小企业将面临淘汰。 

3、本次募集资金投资项目的可行性分析 

（1）稳定的客户资源为项目产能消化提供有力保障 

公司有健全的营销网络及服务体系，拥有布局全国的各级门店千余家，并已

与恒大地产、万科地产、保利地产、旭辉地产、中海地产、阳光城地产、新城控

股地产等国内主要地产公司建立了战略合作关系；公司拥有自营进出口权，产品

出口欧、美、非等数十个国家。稳定的客户资源能够为项目产能消化提供有力的

保障。本项目将在提高公司产品档次的基础上，充实公司产品线，提升品牌形象。 

（2）领先的技术、管理水平带来质量和成本控制优势 

公司是国内最早从事木门生产的企业之一，拥有多个大型制造基地，拥有先

进的高自动化生产设备、检验仪器和标准化大型厂房。公司曾荣获国家高新技术

企业、国家绿色工厂、国家知识产权优势企业、国家林业重点龙头企业、中国质

量诚信企业、中国木门协会副会长单位、省科学技术进步奖等一系列荣誉。 

公司自创立以来，不断创新，追求卓越，拥有 100 余项专利。公司以“专家

理念”贯穿企业的生产与经营，强化管理，注重品质，通过了 ISO9001 国际质量

管理体系认证、ISO14001 环境管理体系认证、CMS 测量管理认证等一系列专业



认证，拥有领先的技术和管理水平，保证公司了募投项目的质量控制水平，以及

规模化效应下的成本优势。 

（3）强大的人才队伍提供可持续发展支撑 

公司制定了良好的人才战略规划，培养和引进了一大批行业专业人才并不断

完善人才培养、晋升、激励机制。特别是在高级人才引进、中层干部培养方面，

公司近两年引进财务、营销、生产管理等高级人才近 30 名，高学历年轻储备人

才 300 余人。目前公司形成了稳定性与互补性良好的核心高管队伍，创新能力强、

专业水平高、实践经验丰富的中层干部，以及大批有活力、有知识的年轻储备人

才，能为募投项目的实施提供管理支持，为公司的可持续发展提供支撑。 

4、项目投资总额及经济效益情况   

本项目总投资 75,800 万元，经测算，项目达产后的年销售收入为 110,400

万元，年均利润总额 13,123 万元，财务内部收益率 17.67%（税后），投资回收

期 6.21 年（含建设期）。 

5、项目实施相关的报批情况  

本项目已取得备案号为 【2020-500118-21-03-153294】的《重庆市企业投

资项目备案证》。  

本项目正在办理环评批复。  

（二）补充流动资金 

1、项目基本情况  

公司综合考虑行业现状、财务状况、经营规模、市场融资环境以及未来战略

规划等自身及外部条件，为满足公司主营业务持续发展的需要，增强资金实力支

持公司业务的发展，公司拟将本次发行募集资金中的 18,000 万元用于补充流动

资金，占公司本次发行募集资金总额的 30.00%。  

2、项目实施必要性  

（1）优化公司资本结构，改善财务状况，提高公司抗风险能力  



使用本次募集资金补充流动资金后，公司的偿债能力将得到提高，抗风险能

力将进一步增强；随着未来可转债持有人陆续实现转股，公司的资产负债率将逐

步降低。同时，通过补充流动资金可以减少未来公司的银行贷款金额，可有效地

减少公司财务费用的支出，减少财务风险和经营压力，有利于优化公司的资本结

构、提升公司的抗风险能力，增强公司可持续发展能力。  

（2）增强资金实力，保障公司快速发展对流动资金的需求 

近年来公司业务规模持续提升，营业收入逐年递增，公司 2017 年、2018 年

及 2019 年的营业收入分别为 100,973.89 万元、128,287.47 万元、202,663.14

万元。结合行业发展情况及公司发展战略，预计未来三年公司的营业收入将继续

保持增长的态势，随着经营规模的扩大，公司对营运资金的需求也相应增加。公

司除了进行生产厂房建设、生产设备的购置等固定资产投资外，还需要大量流动

资金以保证原材料采购、人工费用支付、技术研发及营销投入等重要的日常生产

经营活动。补充流动资金将有利于提高公司的综合经营实力，增强公司的市场竞

争力。  

三、本次发行可转债对公司的影响分析  

（一）本次发行对公司经营管理的影响  

本次募集资金投资项目符合国家相关的产业政策以及公司整体战略发展方

向。本次募集资金将投向于公司主业，是对公司目前产能的重要扩充，有利于公

司实现主营业务的进一步拓展，巩固公司的核心技术能力和行业地位，具有良好

的市场发展前景，符合公司长期发展战略。本次发行有利于公司充分利用现有产

品、技术、项目经验和销售渠道优势，扩充产品线，提高公司产量，巩固公司市

场地位，提升持续盈利能力。  

（二）本次发行对公司财务状况的影响  

本次募集资金有利于改善公司的财务状况，主要体现在：  

1、本次发行募集资金到位后，公司总资产将大幅增加，这将进一步增强公

司的资本实力和抗风险能力。募集资金到位后，随着未来可转债持有人陆续实现

转股，公司的资产负债率将逐步降低，资本结构优化，公司偿债能力进一步提高，



财务风险降低。  

2、本次募集资金投资项目主要用于重庆江山欧派门业有限公司年产 120 万

套木门项目，通过募投项目的实施，将进一步扩充公司的产能，提升公司产品的

市场竞争力，公司主营业务收入将大幅增加，进一步增强公司的盈利能力，公司

整体的业绩水平将得到进一步提升。  

3、本次募集资金到位将使公司现金流入量大幅增加；在资金开始投入募集

资金投资项目后，投资活动产生的现金流出量也将大幅提升；项目完工后，投资

项目带来的现金流量逐年体现，公司经营活动产生的现金流入将显著提升。本次 

发行能有效改善公司现金流状况，降低公司的融资风险与成本。  

4、由于募集资金投资项目的建设和建成后达产需要一定的周期，募集资金

投资项目难以在短期内产生效益，公司存在发行后短期内净资产收益率下降的风

险。随着项目达产，公司营业收入和净利润增加，净资产收益率也将相应回升。 

四、本次发行可转债的可行性分析结论  

综上所述，本次公开发行可转债，是公司提升核心竞争力、扩充公司产品线、

增强盈利能力的重要举措。本次募集资金投资项目符合政府支持的产业发展方向，

顺应了行业发展趋势的要求，符合市场需求，与公司发展战略吻合，具有显著的

经济和社会效益，产品具有良好的市场前景，技术、资金、人才有保证，募集资

金投资项目实施后将进一步扩充公司主营业务产品产能，增强公司持续盈利能力，

符合公司及全体股东的利益，因此本次募集资金的用途合理、可行。 

  

江山欧派门业股份有限公司董事会  

2020 年 11 月 24 日 

                                        


